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DECRETOS |

Decreto HPR N°2414

APRUEBASE EL «<MANUAL DE
PROCEDIMIENTO DE INVERSIONES»
A APLICARSE EN EL AMBITO DE LA
TESORERIA GENERAL DE LA PROVINCIA

VISTO:

El Expediente EX-2021-01635528-CAT-TGP#MHPF,
mediante el cual, la Tesoreria General de la Provincia,
gestiona la aprobacion del Manual de Procedimiento de
Inversiones; y

CONSIDERANDO:

Que a orden 02; obra Nota N° N0-2021-01636059-
CAT-TGP#MHP de fecha 01 de Noviembre de 2021 de
la Tesoreria General de la Provincia, por la cual solicita
la aprobacion del Manual de Procedimiento de
Inversiones. Motiva su pedido en la necesidad de contar
un instrumento procedimental solido, de acciones
definidas y concretas, que admitan un correcto
seguimiento y consecuentemente, responsabilidades y
control de la gestion en curso. Asimismo, se adjunta
Nota N0-2021-01396609-CAT-CGP emitida por la
Contaduria General de la Provincia, en la cual informa
las caracteristicas de las inversiones financieras, como
colocaciones de los fondos excedentes transitorios del
Tesoro, en titulos y valores publicos o privados y en
depositos a plazos fijos en entidades financieras
nacionales o internacionales; y como Anexo el «Manual
de Procedimiento de Inversiones».

Que a orden 06, obra Providencia N° PV-2021-
01650324-CAT-SSRFPF#MHP de fecha 03 de
Noviembre de 2021 de la Subsecretaria de Relaciones
Fiscales y Programacion Financiera de la Secretaria
de Finanzas Publicas, considerando necesarios e
importantes los pasos planteados, logrando de estemodo
el mejor aprovechamiento de los recursos y remanentes
temporarios por medio del andlisis de las diferentes
alternativas de mercado que a su vez permitan el normal

Sfuncionamiento de la Tesoreria General de la
Provincia.

Que a orden 08, interviene la Direccion Provincial
de Asesoria legal del Ministerio de Hacienda Publica,
mediante Dictamen N° 177-1F-2021-01656707-CAT-
DPAL#MHP de fecha 04 de noviembre de 2021,
expresando que de acuerdo a lo solicitado por la Tesoreria
General de la Provincia, la Ley N° 4.938 y
modificatorias, de Administracion Financiera de los
Bienesy Sistemas de Control del Sector Publico, crea
los Sistemas Rectores de la Administracion financiera,
establece en su Articulo 5° que «La Administracion
Financiera estara conformada por los sistemas que se
enumeran a continuacién y que deberan estar
relacionados entre si. Cada uno de ellos estara a cargo
de un 6rgano rector y coordinados todos ellos por el
Ministerio de Hacienda y Finanzas: Sistema
presupuestario, Sistema de Crédito Publico, Sistema de
Tesoreria, y Sistema de Contabilidad Gubernamental,
Mas adelante, el Articulo 60°, describe al Sistema de
Tesoreria, como aquel que «...estd compuesto por el
conjunto de 6rganos, normas y procedimientos que
intervienen en la recaudacion de los ingresos y en los
pagos que configuran el flujo de fondos del Sector Publico
Provincial, asi como en la custodia de las disponibilidades
que se generen.» y el Articulo 61° del mismo cuerpo
legal, determina que la Tesoreria General de la Provincia
serd el organo rector del Sistema de Tesoreria. En dicho
entendimiento la Ley de Administracion Financiera,
describe las competencias que tendra la Tesoreria
General de la Provincia, y dispone en su Articulo 62°
incisos d) la de «Administrar el fondo unificado y la
cuenta unica del tesoro de la Administraciéon Provincial
que se crean por la presente Ley», e inciso h), la de
«Guardar y custodiar los fondos, titulos y valores que
integran el Tesoro Central o aquellos de propiedad de
terceros, cuando el Estado Provincial sea depositario o
tenedor temporario;...» como asi también otorga
competencias para «i) Intervenir previamente en todo
acto en que se comprometan en un plazo cierto las
disponibilidades del Tesoro; j) Emitir opinion fundada
previa sobre las inversiones temporales de fondos que
realicen las entidades del Sector Publico Provincial en
instituciones financieras del pais o del extranjero». Por
otro lado, la Ley N° 5.684 de Presupuesto del Sector
Puablico Provincial para el Ejercicio 2021, en su Articulo
20° segundo parrafo establece que: «Autorizase a la
Tesoreria General de 1a Provincia, en cumplimiento de lo
previsto por el Articulo 62° inciso d) y h) de la Ley N°
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4.938, a invertir los remanentes transitorios de fondos
del Tesoro y de cuentas que componen el Fondo
Unificado de Cuentas Oficiales y/o Cuenta Unica del
Tesoro, cualquiera sea su origen y afectacion, en
instrumentos financieros de bajo riesgo (plazo fijo, letras
del tesoro, del B.C.R.A. o de otros organismos estatales,
fondos comunes de inversion, etc.) en entidades bancarias
o intermediarios financieros de reconocida trayectoriay.
De las normas descriptas, puede validamente entenderse
que la Tesoreria General de la Provincia, en uso de
facultades y competencias, ha elaborado y somete a
aprobacion, un Manual de Procedimiento de Inversiones,
que regule y determine los pasos a seguir en la inversion
financiera de fondos excedentes transitorios sobre los
cuales lamisma ejerce la custodia de ley. En dicho Manual,
tiene como objetivos primordiales: 1) Determinar las
intervenciones correspondientes en todo acto en que se
comprometan en un plazo cierto los excedentes
temporales del Tesoro; 2) establecer el marco y los
lineamientos generales a los que deberan ajustarse las
operaciones de inversion de los remanentes transitorios
del Tesoro Provincial gestionados por la Tesoreria General
de la Provincia como 6rgano rector en su caracter de
guardian y custodia de los fondos; 3) detallar el conjunto
de politicas que deben guiar la operativa diaria de las
inversiones temporales que realice como parte de la
gestion de los recursos; y 4) determinar la competencia
para emitir opinioén fundada previa, a los organismos
que asi lo requieran, sobre las potenciales inversiones
temporales de fondos que realicen las entidades del Sector
Publico Provincial, en instituciones financieras del pais
o del extranjero. Del cuerpo del mismo, se destaca la
creacion de una « Comision Técnica de Evaluacion de
Inversiones», como instancia previa obligatoria a la toma
de decisiones sobre la inversion de remanentes
transitorios. Esta Comision, estara conformada por dos
miembros, uno en representacion de la Tesoreria General
de la Provincia, y el miembro restante por quien ejerza
las funciones de Subsecretario de Relaciones Fiscales y
Programacion Financiera. La actividad a desarrollar por
la Comision, detalladas en el punto 1.2.3 del Manual, se
circunscribe al andlisis particular de la operacion de
inversion financiera de que se trate, efectuando un estudio
técnico del Mercado Financiero y de su entorno,
informando a la Tesoreria General de la Provincia, las
opciones de inversion mas convenientes. Por lo demas,
resulta conveniente y oportuno la aprobacion del Manual
de Procedimiento de Inversiones que se propicia, a los

fines de otorgar un marco de accién regulado para la
actividad de las inversiones financieras que se ejecutan
desde el Tesoro provincial, a los fines de dotar de mayor
eficaciay transparencia a la gestion de administracion
de los fondos. Por lo expresado, esta Asesoria no presenta
observaciones a la prosecucion del tramite, pudiendo
validamente dictarse el acto administrativo (Decreto)
de aprobacion del Manual de Procedimiento de
Inversiones elaborado por la Tesoreria General de la
Provincia.

Que aorden 21, toma intervencion que le compete
Asesoria General de Gobierno, mediante Dictamen de
Firma Conjunta N° IF-2021-01768510-CAT-AGG de
fecha 17 de Noviembre de 2021, manifestando que la
Ley N°4.938 y modificatoria, de Administracién
Financiera de los Bienes y Sistemas de Control del Sector
Publico, crealos Sistemas Rectores de la Administracion
Financiera, establece en su Articulo 5° que «La
Administracion Financiera estara conformada por los
sistemas que se enumeran a continuacion y que deberan
estar relacionados entre si». El Articulo 61° del mismo
cuerpo legal, determina que la Tesoreria General de la
Provincia seré el 6rgano rector del Sistema de Tesoreria.
En dicho entendimiento la Ley de Administraciéon
Financiera, describe las competencias que tendra la
Tesoreria General de la Provincia, y dispone en su
Articulo 62° incisos d) la de «Administrar el fondo
unificado y la cuenta Unica del tesoro de la
Administracion Provincial que se crean por la presente
Ley», e inciso h), la de «Guardar y custodiar los fondos,
titulos y valores que integran el Tesoro Central o aquellos
de propiedad de terceros, cuando el Estado Provincial
sea depositario o tenedor temporario;...» como asi
también otorga competencias para «i) Intervenir
previamente en todo acto en que se comprometan en un
plazo cierto las disponibilidades del Tesoro; j) Emitir
opinién fundada previa sobre las inversiones temporales
de fondos que realicen las entidades del Sector Puiblico
Provincial, en instituciones financieras del pais o del
extranjero» Por otro lado, la Ley N° 5.684 de
Presupuesto del Sector Publico Provincial para el
Ejercicio 2021, en su Articulo 20° segundo parrafo
establece que: «Autorizase a la Tesoreria General de la
Provincia, en cumplimiento de lo previsto por el Articulo
62° inciso d) y h) de la Ley N° 4.938, a invertir los
remanentes transitorios de fondos del Tesoro y de cuentas
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que componen el Fondo Unificado de Cuentas Oficiales
y/o Cuenta Unica del Tesoro, cualquiera sea su origen y
afectacion, en instrumentos financieros de bajo riesgo
(plazo fijo, letras del tesoro, del B.C.R.A. o de otros
organismos estatales fondos comunes de inversion, ect.)
en entidades bancarias o intermediarios financieros de
reconocida trayectoria». En uso de las facultades
detalladas, la Tesoreria General de la Provincia, ha
elaborado y somete a aprobacidon, un Manual de
Procedimiento de Inversiones, que regule y determine
los pasos a seguir en la inversion financiera de fondos
excedentes transitorios sobre los cuales la misma ejerce
la custodia de ley. Los objetivos del mismo incluyen: 1)
Determinar las intervenciones correspondientes en todo
acto en que se comprometan en un plazo cierto los
excedentes temporales del Tesoro; 2) establecer el marco
y los lineamientos generales a los que deberan ajustarse
las operaciones de inversién de los remanentes
transitorios del Tesoro Provincial gestionados por la
Tesoreria General de la Provincia como 6rgano rector en
su caracter de guardian y custodia de los fondos; 3)
detallar el conjunto de politicas que deben guiar la
operativa diaria de las inversiones temporales que realice
como parte de la gestion de los recursos; y 4) determinar
la competencia para emitir opinién fundada previa, a los
organismos que asi lo requieran, sobre las potenciales
inversiones temporales de fondos que realicen las
entidades del Sector Publico Provincial, en instituciones
financieras del pais o del extranjero. Del cuerpo del
mismo, se destaca la creacion de una «Comision Técnica
de Evaluacion de Inversiones», como instancia previa
obligatoria alatoma de decisiones sobre la inversion de
remanentes transitorios. La actividad a desarrollar por
la Comision, detalladas en el punto 1.2.3 del Manual, se
circunscribe al analisis particular de la operacion de
inversion financiera de que se trate, efectuando un
estudio técnico del Mercado Financiero y de su entorno,
informando a la Tesoreria General de la Provincia, las
opciones de inversidon mas convenientes. Por lo demaés,
resulta conveniente y oportuno la aprobacion del Manual
de Procedimiento de Inversiones que se propicia, a los
fines de otorgar un marco de accion regulado para la
actividad de las inversiones financieras que se ejecutan
desde el Tesoro provincial, a los fines de dotar de mayor
eficacia y transparencia a la gestion de administracion de
los fondos. Cabe destacar la necesidad de que el presente
Manual sea aprobado por instrumento legal (Decreto)
atento a que algunas de las inversiones detalladas en el

mismo implican ciertos actos de disposicion de fondos
estatales.

Que el presente acto se dicta en uso de las facultades
conferidas por el Articulo 149° de la Constitucion de la
Provincia.

Porello;

EL GOBERNADOR DE LA PROVINCIA
DE CATAMARCA
DECRETA

ARTICULO 1°.- Apruébase el «Manual de
Procedimiento de Inversiones» a aplicarse en el ambito
de la Tesoreria General de la Provincia, el que como
Anexo I forma parte integrante del presente instrumento

legal.

ARTICULO 2°.- Tomen conocimiento a sus efectos:
Ministerio de Hacienda Publica, Tesoreria General de la
Provincia, Contaduria General de la Provincia, y Tribunal
de Cuentas.

ARTICULO 3°.- Comuniquese, Publiquese, dése al
Registro Oficial y Archivese.

Lic. RAUL A.JALIL
Gobernador de Catamarca

Alejandra Nazareno
Ministra de Hacienda Publica

ANEXO 1
Manual de Procedimiento de Inversiones
Introduccion

El presente Manual de Procedimiento de Inversion
tiene como finalidad, normar el circuito de las inversiones
en instrumentos financieros de los remanentes
transitorios de fondos del Tesoro de la Provincia de
Catamarca, incorporando las mejores practicas de
mercado y definiendo los lineamientos de actuacion para
facilitar la operatividad diaria del area responsable de
ejecutar las inversiones. Entendiéndose por Remanentes
Transitorios de Fondos a aquellos excedentes de liquidez
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que se observen como saldos positivos en las cuentas
oficiales de la provincia, siempre que no se prevea su
uso inmediato.

Para ello, la Tesoreria General de la Provincia como
organo rector del Sistema de Tesoreria conforme lo
normado por el Articulo 60° de la Ley N° 4.938 t.o,
«Administracion Financiera, De los Bienes y Sistemas
de Control del Sector Publico» y, en virtud de las
competencias otorgadas por el Articulo 62° de la
mencionada normativa, sera el érgano encargado de dar
operatividad ala actividad destinada a invertir los recursos
provinciales disponibles a tal fin, manteniendo una
adecuada gestion de riesgos, y bajo el asesoramiento
permanente de una comision técnica creada a tal fin.

La informacion contenida en el presente manual se
organiza de la siguiente forma:

I. Marco General
II. Politicas de Inversion
III. Directrices para la Inversion - Procedimiento

Seccion I: se desarrollaun marco general que
incluye los objetivos y las principales caracteristicas
del presente Manual, el marco normativo que rige las
inversiones, asi como la organizacién funcional
involucrada en los procesos.

Seccion II: se detalla las Politicas de Inversion
generales aplicables a todas las operaciones de inversion
realizadas por la Tesoreria General de la Provincia.

Seccion III: presenta las Directrices para la
Inversion en el que se desarrolla la politica genérica
relativa a los procedimientos de inversion a seguir:
Analisis, Operaciones y Reportes.

I-MARCO GENERAL

*L.1.- Objetivos y Alcance

Los objetivos del presente Manual son:

* Determinar las intervenciones correspondientes
en todo acto en que se comprometan en un plazo cierto
los excedentes temporales del Tesoro.

« Establecer el marco y los lineamientos generales
alos que deberan ajustarse las operaciones de inversion

de los remanentes transitorios del Tesoro Provincial
gestionados por ia Tesoreria General de 1a Provincia como
drgano rector en su caracter de guardian y custodia de
los fondos.

 Detallar el conjunto de politicas que deben guiar
la operativa diaria de las inversiones temporales que
realice como parte de la gestion de los recursos.

« Determinar la competencia para emitir opinién
fundada previa, a los organismos que asi lo requieran,
sobre las potenciales inversiones temporales de fondos
que realicen las entidades del Sector Ptiblico Provincial,
en instituciones financieras del pais o del extranjero.

1.2.- Instancias y Funciones
1.2.1- Ministerio de Hacienda Publica.

El Ministerio de Hacienda Publica, como 6rgano
encargado de la coordinacién de los Sistemas de
Administracion Financiera, marcara las politicas anuales
y los lineamientos de inversién del portafolio
administrado por la Tesoreria General de la Provincia.
Para ello revisara y/o estudiara cualquier sugerencia de
modificacion al Manual de Procedimiento de Inversion.
Asimismo, tomara participacion activa en la toma de
decisiones, a través de la representacion permanente que
el Ministerio tendra, como integrante de la Comision
Técnica de Evaluacion de Inversiones.

Como asi también sera receptor de los informes
mensuales que se emitan sobre las inversiones ejecutadas
ames vencido.

1.2.2- Tesoreria General de la Provincia.

De conformidad a las facultades establecidas en el
Articulo 62° de la Ley N°4.938, lo dispuesto en la Ley
de Presupuesto de Gastos y Recursos del Sector Publico
Provincial y, a los fines de la implementacion de las
disposiciones del presente Manual, la Tesoreria General
de la Provincia debera:

« Aprobar o rechazar las operaciones de inversiones
temporales en base al Dictamen emitido por la Comision
Técnica de Evaluacion de Inversiones.

« Ejecutar las operaciones de inversiones financieras,
de acuerdo con lo dispuesto en el presente Manual.

¢ Presentar al Ministerio de Hacienda Publica
informes mensuales sobre la gestion de inversiones,
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ademas de los que le sean requeridos con la periodicidad
que se acuerde conveniente.

* Monitorear la custodia y la guarda fisica de las
inversiones u operaciones.

» Asegurar la consistencia entre las operaciones y
los niveles de tolerancia al riesgo, aplicables a su ambito
de accion.

1.2.3.- Comisiéon Técnica de Evaluacion de
Inversiones.

La participacion de la Comisién Técnica de
Evaluacion de Inversiones, tendra lugar como instancia
previa obligatoria a la toma de decisiones sobre la
inversion de remanentes transitorios. Su actividad se
circunscribira al analisis particular de la operacion de
inversion financiera de lo que se trate, en razoén de un
estudio técnico del Mercado Financiero y de su entorno,
detectando e informando a la Tesoreria General de la
Provincia, las opciones de inversiéon mas convenientes
enrelacion al contexto y a las politicas de inversion
establecidas. Estas politicas proporcionaran a los
analistas, las herramientas para analizar el Mercado
Financiero donde la Tesoreria General de la Provincia
participe.

Con la finalidad de cubrir cada una de estas labores,
la Comision tendra las siguientes funciones:

« Estara conformada por dos miembros; el primero
por un integrante de la Tesoreria General de la Provincia;
el que sera designado por Acto Administrativo del titular
del citado organismo; y el miembro restante por quien
ejerza las funciones de Subsecretario de Relaciones
Fiscales y Programacion Financiera u organismo que en
el futuro lo remplace.

* Investigary estudiar las operaciones de inversion
que resulten mas convenientes en relacion a la
disponibilidad de remanentes transitorios de fondos del
Tesoro y de cuentas que componen el Fondo Unificado
de cuentas oficiales, informada por la Tesoreria General
delaProvincia.

* Brindar asesoramiento permanente a la Tesoreria
General de la Provincia, acerca de las mejores
oportunidades del Mercado.

» Emitir Dictamen Técnico previo a la ejecucion de
cualquier inversion, mediante el cual se sugerira la
alternativa de inversion mas conveniente, que permitan

la posterior toma de decisiones. El mismo debera exponer
exhaustivamente las consideraciones técnicas de mercado
y volatilidad, que den fundamento a la opinion técnica.
Se tendra en cuenta para ello, todo aquel convenio con
entidades oficiales reconocidas que se encuentren
vigentes al momento de la realizacion de las inversiones.

* Proponer limites internos aplicables a las
inversiones u operaciones.

¢ Plantear alternativas al uso de los remanentes
transitorios.

* Dotar de informacion actualizada sobre la situacion
financiera y aspectos de interes a la Tesoreria General de
la Provincia reportando cualquier cambio respecto a la
situacion inicialmente prevista.

 Asesorar sobre la implicancia de convenios y/o
contratos con las Entidades Financieras con las cuales se
opera.

¢ Informar a la Tesoreria General de la Provincia,
sobre los riesgos, el potencial grado de exposicion al
riesgo aceptadoy la gestion de éstos, de acuerdo a las
politicas y procedimientos establecidos.

* Informar a la Tesoreria General de la Provincia
sobre todo aspecto relevante de la gestion de inversiones
para una oportuna toma de decisiones.

* Reportar sobre la exposicion de los recursos
administrados a los diferentes riesgos.

realizando los analisis en condiciones actuales
correspondientes, asi como su impacto en el patrimonio
institucional y las posibles desviaciones de lo planificado.

II- POLITICAS DE INVERSION

En la presente seccion se establece la Politica de
Inversiones a través de la cual los 6rganos intervinientes,
podran tomar decisiones sobre los remanentes
transitorios de fondos del Tesoro y de cuentas que
componen el Fondo Unificado de cuentas oficiales
destinados a ser invertidos en instrumentos financieros
vigentes y convenientes.

I1.1.- Objetivos

Los objetivos de la Politica de Inversiones son los
siguientes:

e Asegurar la adecuada disponibilidad de fondos
del Tesoro y de cuentas que componen el fondo unificado
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de cuentas oficiales para atender sus obligaciones,
buscando obtener la maxima rentabilidad de las
colocaciones transitorias dentro de los estandares de
minimo riesgo y el horizonte de inversion contemplados.

» Minimizar el riesgo del portafolio, a través de una
estrategia de cobertura y rescate eficiente.

A tal fin se deberan seguirse los lineamientos que se
definen posteriormente como Criterios que rigen las
Inversiones.

I1.2.- Criterios que rigen las Inversiones

Dentro de los criterios que se tomaran en cuenta
para la gestion de los remanentes transitorios de fondos,
se reconoceran las siguientes:

a) Seguridad: Toda inversion en el mercado financiero
buscara cumplir con este criterio, a través de la
diversificacion por emisor, instrumentos y plazos, con
el objetivo de disminuir el riesgo del portafolio.

b) Liquidez: entendiéndose como la facultad que tiene
todo instrumento de poder ser vendido cuando asi se
requiera, a fin de liberar recursos para atender las
obligaciones corrientes del Tesoro. Esta liquidez es
proveida por el mercado secundario o el emisor, y se
encuentra directamente relacionada con la aceptacion del
instrumento financieroy su frecuencia de negociacion, o
con la caracteristica del emisor para proveer la liquidez
necesaria. Bajo este criterio, seran preferidos aquellos
instrumentos que posean mayor liquidez.

c) Rentabilidad: La valorizacion de las inversiones
depende de los movimientos del mercado los cuales en
un momento determinado pueden ser adversos. Con el
fin de asegurar una rentabilidad adecuada, se buscara la
maxima rentabilidad para un determinado nivel de riesgo,
analizando y anticipando, en la medida de lo posible, las
condiciones de mercado y los factores de coyuntura
interna y externa que influyen en la rentabilidad de los
instrumentos.

d) Accesibilidad: Se encuentra determinada por la
eleccion de los intermediarios, la cual se efectuara en
funcién de las oportunidades de mercado y del acceso
que éstos brinden a determinados instrumentos y
contrapartes, siendo estos intermediarios debidamente
autorizados y supervisados por las entidades regulatorias
del pais.

IL.3.- Instrumentos Financieros Autorizados

Los instrumentos en los cuales la Tesoreria General
de la Provincia se encuentra autorizada a invertir son:

1. Depsitos a plazo fijo en instituciones bancarias
oficiales, mixtas o privadas reguladas porel B.C.R.A.
(Ley N° 21.526)

2. Titulos de la deuda ptiblica nacional, provincial y
municipal.

3. Fondos Comunes de Inversion nacionales o
extranjeros, de capital abierto o cerrado.

4. Letras del Tesoro.

5. Obligaciones negociables de empresas publicas y
privadas nacionales.

6. Todo aquel otro instrumento financiero que no
esté contemplado en la presente enumeracion, que a
criterio fundado de la Comision Técnica de Evaluacion
de Inversiones resulte conveniente a los fines previstos
en el presente Manual.

Se requiere para ello, transitar ciertas fases para la
aprobacion de todo otro instrumento, siendo ellas las
siguientes: Propuesta - Evaluacion - Aprobacion o
Rechazo.

I1.4.- Riesgo de las Inversiones

La clasificacion de riesgo refiere acerca de la solvencia
y seguridad de un determinado instrumento financiero
emitido por alguna institucion y de la institucion en si
misma. Esta deberd ser independiente, diligente, objetiva
y técnicamente fundamentada, brindando informaciéon
sobre la capacidad del emisor de un valor, de cumplir su
obligacion de pago del capital e intereses, en los términos
y plazos pactados, permitiendo a la vez la correcta
formacion de precios del instrumento.

La Tesoreria General de la Provincia invertira por
ello, en Instrumentos financieros de Bajo Riesgo.

III. DIRECTRICES PARA LA INVERSION -
PROCEDIMIENTO

En el presente contenido se presentan los distintos
pasos a desarrollar para la gestion de los remanentes
transitorios de los fondos del Tesoro y de cuentas que
componen el fondo unificado de cuentas oficiales, bajo
la actual Politica de Inversiones.



Num. 06 - 21/01/2022

SUPLEMENTO ESPECIAL

II1.1. Objetivo

» Desagregar las distintas etapas que los procesos
de inversion, considerando lo correspondiente a las
funciones y tareas que deberan ser desarrolladas por los
agentes implicados en el proceso.

II1.2. Marco General

La gestion financiera de remanentes transitorios de
fondos del Tesoro y de cuentas que componen el fondo
unificado de cuentas oficiales, requiere la interaccion
constante entre la Tesoreria General de la Provincia, como
organo ejecutor de las inversiones propiamente dichas,
con el 6rgano de asesoramiento permanente, en este caso,
la Comisién Técnica de Evaluacion de Inversiones. Asi
como este ltimo, con los numerosos agentes econdmicos
¢ instituciones financieras; todo ello bajo el contralor del
Ministerio de Hacienda Publica.

I11.3.-Etapas del Proceso de Inversion
II1.3.1. Analisis

Esta etapa comprende el analisis y puesta en valor
de la informacién obtenida de las variables de mercado,
sector, emisor, estructura, plazos, tasas, clasificacion de
riesgo, entre otros, de los instrumentos en los que se
invirtio o se desea invertir.

Por ello, ante la existencia de remanentes informado
por la Tesoreria General de la Provincia, se da
intervencion a la Comision Técnica de Evaluacion de
Inversiones, cuyos integrantes analizaran la situacion
del mercado y las caracteristicas principales del
portafolio, informacién que servira para emitir dictamen
fundado aconsejando la ejecucion de determinada
operacion de inversion, elaborando los informes de
indicadores técnicos, coyunturales y casuisticos, cuando
asi resulte conveniente.

El analisis podra comprender:

a. Eldesarrollo del analisis técnico y/o fundamental
de mercados e instrumentos, especialmente de aquellos
en los que se encuentran materializadas las inversiones
de los portafolios administrados y en aquéllos en los
que potencialmente se podrian invertir.

b. Laelaboracién de informes de estimacion de
recursos, compulsa de tasas, y toda otra situacion del

mercado que considere relevante para los analistas
encargados del procedimiento de inversion en la
periodicidad que se requiera.

1I1.3.2. Procedimiento General de Inversion

1. Comprobada la existencia de remanentes
transitorios disponibles para inversiones, por parte de
la Tesoreria General de la Provincia, solicitara la
intervencion de la Comision Técnica de Evaluacion de
Inversiones, a los fines de que la misma se expida
mediante Dictamen Técnico de Evaluacion de
Inversiones, aconsejando determinada operacion
financiera.

2. El Dictamen de la Comisién Técnica de
Evaluacion de Inversiones, debera ser unanime, y de no
ser asi, el Secretario de Finanzas Publicas debera optar
por definir por una de las dos posturas contrapuestas de
los miembros de la Comision Técnica de Evaluacion de
Inversiones. Dicho documento contendra un analisis
pormenorizado, ajustado a los criterios que rigen el
procedimiento de inversion descriptas en el presente
Manual.

3. ElDictamen de Evaluacién mencionado en punto
anterior, sera elevado a la Tesoreria General de la
Provincia, lo que permitira la continuidad del tramite en
vistas a la ejecucion de las acciones correspondientes.

4. Habiendo tomado conocimiento del Dictamen de
la Comision Técnica de Evaluacion de Inversiones, el
Tesorero General de la Provincia emitira acto
administrativo para ordenar su ejecucion, o apartarse de
ella, debiendo fundamentar los motivos que dieran lugar
al apartamiento.

5. LaTesoreria General de la Provincia, posterior al
acto administrativo que disponga la colocacion de fondos,
debera remitir las actuaciones al Servicio Administrativo
y Financiero del Ministerio de Hacienda Publica para la
confeccion de la orden de pago no presupuestaria (NPRE)
correspondiente cuando se traten de Fondos Comunes
de Inversion, Titulos y Otros Valores, tal y como lo
definiera la Contaduria General de la Provincia, con el
fin de respaldar salidas de fondos que no puedan ser
imputados presupuestariamente. Para el caso de
Depositos a Plazo Fijo, y al no constituir una salida de
fondos en si mismo del tesoro, definido asi por la
Contaduria General de la Provincia, se debera efectuar
un Comprobante de Regularizacioén de Gastos/Egresos
No Presupuestarios (descripto en el apartado 5.5.3 del
Manual de Ejecucion Presupuestaria de Gastos para el
Sector Publico Provincial No Financiero - Esidif).
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6. El Servicio Administrativo y Financiero del Ministerio de
Hacienda Publica, confeccionara la Orden de Pago No Presupuestaria
(NPRE) o el Comprobante de Regularizaciéon de Gastos/EgresosNo
Presupuestarios (CRG), y remitira las correspondientes actuaciones
a Contaduria General de la Provincia, a los fines de la aprobacion de
laNPRE y de la toma de conocimiento del CRG, dependiendo de las
inversiones que se traten.

7. Contaduria General de la Provincia devolvera las actuaciones
a la Tesoreria General de la Provincia para que se efectivice
operativamente la colocacion de fondos.

8. Tesoreria General de la Provincia ejecutara las acciones
establecidas en pasos previos.

El procedimiento descripto llevara consigo el registro contable,
de manera ineludible; y se desarrollara con independencia del sistema
informatico en vigencia, no quedando circunscripto el mismo, al E-
Sidif ni a los médulos o formularios mencionados a lo largo del
Manual, dada la versatilidad y rapidez con que se actualizan y/o
habilitan para las registraciones.

I11.3.3. Ejecucion de inversiones.

El procedimiento de ejecucion comprende:

a. Implementary ejecutar las estrategias de inversion apoyandose
en los informes elaborados por la Comision Técnica de Evaluacion
de Inversiones

b. durante el procedimiento de anélisis.

c. Preparar reportes de cierre de las operaciones realizadas. Los
mismos estaran a cargo de personal designado por el responsable de
la Tesoreria General de la Provincia y contendran como minimo la
siguiente informacion:

¢ Fechade Inversion

* Nombre del Instrumento

« Volumen Operado

* Intermediario

¢ Moneda

e Precio

* Plazo

d. En el caso de las ventas de los instrumentos de deuda, en
aplicacion de los indicadores definidos para tal efecto, 1a Tesoreria
General de la Provincia elaborara reportes conteniendo la siguiente
informacion:

« Identificacion del valor que se esta vendiendo

« Fecha de adquisicion (fecha de liquidacion de la compra)

« Periodicidad y Tasa del cupon

* Monto nominal

e. El registro se realizara mediante el Servicio Administrativo y
Financiero (SAF) del Ministerio de Hacienda Publica, utilizando
para ello, el formulario correspondiente del Sistema Integrado de
Informacion Financiera (e-Sidif).
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CATAMARCA

GOBIERNO DE LA PROVINCIA DIRECCION DEL BOLETIN OFICIAL
DE CATAMARCA E IMPRENTA
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TARIFAS DE PUBLICACIONES, SUSCRIPCIONES Y VENTA DE BOLETINES
A PARTIR DEL 31DIC2019

Déjase sin efecto la Disposicion General D.B.O. e |. N° 01 de fecha 01AGO18 y fijase a partir del dia MARTES 31 de DICIEMBRE
de 2019, las nuevas tarifas que percibira la Direccion Boletin Oficial e Imprenta de la Provincia, de conformidad a los valores que se
detallan:

1.- Por los servicios de publicaciones, se abonara como tasa la suma de PESOS TRES (3) la palabra y por publicacion.

« El precio minimo por cualquier publicacion sera de PESOS CUATROCIENTOS ($ 400,00).

2.- Las tarifas gozaran de un CINCUENTA POR CIENTO (50%) de bonificacién por palabra y por publicaciéon cuando:

¢ Las publicaciones fueran ordenadas en Juicios radicados en Juzgados de Paz.

« Por publicaciones oficiales de la Administracién Publica Provincial, Organismos Descentralizados y/o Autarquicos y/o Municipios.

3.- Seran sin cargo las publicaciones cuando:

» Se trate de edictos judiciales, acreditados con beneficio de litigar sin gastos mediante resolucién fundada dictada por el Juzgado
interviniente.

¢ Los edictos ordenados por los Juzgados Laborales y que debieran ser a cargo del obrero, siempre que asi se consignare en el
edicto o aviso sujeto a publicacién.

¢ Las Resoluciones Técnico-Registrales dictada por la Direccion del Registro de la Propiedad Inmobiliaria y de Mandatos.

4.- SUSCRIPCIONES
Seran SEMESTRALES

* Sin Franqueo PESOS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA ($ 1.250,00)
» Con Franqueo PESOS DOS MIL SETECIENTOS CINCUENTA ($ 2.750,00)

5.- VENTA DE EJEMPLARES
» Numero suelto del mes PESOS TREINTA ($ 30,00)

* Numero atrasado mas de un (1) mes y hasta un (1) afio PESOS CINCUENTA ($ 50,00)

6.- FOTOCOPIAS
» Por cada Fotocopia su valor sera de PESOS CINCO ($ 5,00)

DISPOSICION GENERAL D.B.O.e I. N° 02/19




